
 量化交易

 概要

 谁能成为量化交易员

 基本的⾦融知识/编码能⼒

 有⼀定资⾦储备应对⻛险

 贪婪与恐惧中寻找恰当平衡

 量化交易的特点 

 可扩展  但也不要为“ ⼀夜暴富”加过量杠杆

 时间开销⼩  仅做研究和新策略回测需要时间

 不需要花⾥胡哨的营销推⼴  ⽤业绩说话

 要解决的问题

 如何选择策略

 经验

 简单策略总是最有效的

 很多公开策略可能没有经过严密的回测 

 ⼀些基础的策略经过变形，也能取得收益

 找到适合你⾃⼰的策略

 你能在上⾯花多少时间

 你的编程技巧如何

 你的交易本⾦

 你的⽬标
 稳定收益

 ⻓期收益

 如何执⾏策略

 选什么⽅式执⾏

 如何扩⼤规模

 如何管理⻛险

 策略选择进阶

 ⾃我评估

 基线对⽐  ⽐⼤众产品收益率更⾼吗 

 回报稳定性 

 夏普值

 ⾼夏普意味着可以加杠杆 

 夏普值（年化）特点

 交易次数低的，夏普值⼀般不⾼。 

 回撤⼤或回撤时间⻓的，夏普值⼀般不⾼。

 夏普值低于1，不适合单独使⽤。

 每⽉都盈利，夏普值⼀般⼤于2.

 每天都盈利，夏普值⼀般⼤于3.

 回撤的幅度与时⻓
 最⼤下跌幅度

 下跌后的回本时⻓

 交易成本

 流动性成本
 交易频繁程度

 市价买卖需要承担价格差

 机会成本  限价买卖可能错失潜在盈利

 市场反身性 

 程序指令滞后性

 数据的幸存者偏差  退市的数据还在吗

 策略时效性
 更早的时候，量化不多，策略有效性⾼

 重点关注最近⼏年的业绩

 策略泛化性  数据有过拟合吗

 有理论基础

 ⽤到的历史数据较少

 函数复杂度低

 概念容易理解

 没有数据泄漏

 策略差异性  相较于⼤型机构，你的优势

 可以⾼频交易⽽不⽤担⼼市场⾃反性

 可以每天只交易少数⼏⽀股票

 可以只持有较短时间

 回测

 ⼯具与平台

 Excel

 Matlab

 机构回测平台

 历史数据获取  数据关注点

 是否拆分或股息调整

 有⽆幸存者偏差  尽量⽤近期数据

 使⽤开收盘价格  ⽽⾮含有噪⾳不保证交易的最⾼最低价

 计算⽇收益核对数据
 市场消息

 指数异动

 业绩衡量

 夏普值

 什么时候不需要减掉⽆⻛险收益
 融资成本很低

 操作时间很短

 计算年夏普值 年夏普值 ⽉夏普值
 回撤

 常⻅陷阱

 历史业绩被⾼估

 原因

 未来数据泄漏

 数据过拟合  如何避免

 样本数=参数数*252

 设置验证集

 参数敏感性检验 

 交易成本未考量或低估

 策略改进  微⼩地调整策略

 策略执⾏

 交易平台

 偏好

 佣⾦低

 品种多

 交易快

 暗池深

 提供API

 仿真交易系统

 其他设备
 接受更多信息不⼀定赚钱更多

 使⽤云服务等，保证业务持续性

 执⾏系统

 进⾏仿真交易 评估系统 or 软件是否有问题

 差异原因分析

 软件漏洞

 系统延迟导致的滑点

 执⾏成本

 流动性不⾜，市场反作⽤

 数据过拟合

 宏观状态变化

 减少交易成本的⽅案

 避免交易低价股票

 将⼤指令拆分成⼩指令

 根据流动性限制指令规模 不超过流动的1%

 根据市值限制指令规模规模， 市值

 资⾦与⻛险

 基本原则

 时刻将投资组合规模保持在可控范围

 避免资⾦归0

 ⻛险会减少⻓期收益率 厚尾⻛险

 凯利公式

 复合增⻓率公式 

 决定单⼀资产杠杠

 决定不同资产配⽐

 多重⾼斯分布下的最⼤增⻓率 

 夏普值

 配⽐矩阵 

 正态分布前提

 ⻛险管理

 ⽌损原则 惯性⽌损

 消息

 基本⾯

 流动性

 模型⻛险 竞争⻛险

 软件⻛险

 ⾃然灾害

 使⽤凯利公式半值

 ⼼理管理

 贪婪 按照凯利公式，在下跌时应当降低亏损的⽐重

 恐惧

 锚定效应

 损失厌恶

 安于现状

 接触偏差 对近期的事项赋予⼤权重

 从⼩额开始训练

 专题

 常⻅策略

 如何判定状态

 基本⾯
 公司层⾯

 宏观经济

 政策 政策利好或利空

 公共媒体 舆情反指标

 均值回归

 基本⾯未发⽣变化

 衍⽣策略

 配对买卖股票

 同⼀⾏业的两者
 序列平稳

 序列协整

 何时卖出 单向⽌盈

 惯性策略

 信息发布，基本⾯变化

 市场动⼒
 ⼤额交易

 从众效应

 何时卖出
 ⽌损卖出

 反向信号

 季节/周期策略 如夏季特定需求

 ⾼频交易
 ⾼夏普值

 适中交易量

 因⼦模型

 三因⼦模型
 ⻉塔值+市值+账⾯市值⽐ 

 主成分分析

 因⼦模型⾃带惯性

 清仓策略

 固定期限

 ⽬标价格/盈利

 ⽌损价格

 新信号
 相反指令

 新的机会

 如何收益最⼤化 ⾼杠杆低⻉塔 杠杆适度

 独⽴量化凭什么赢

 核⼼
 市场容量够⼤

 提供流动性

 更少的约束
 ⽆职场约束

 ⽆上级指令
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